ROCZNIKI NAUK PRAWNYCH
Tom XXXIV, numer 4 — 2024

DOI: https://doi.org/10.18290/rmp24344.2

ANNA FERMUS-BOBOWIEC

Uniwersytet Marii Curie Stodowskiej w Lublinie
anna.fermus-bobowiec@mail.umcs.pl

ORCID: https://orcid.org/0000-0003-3001-8829

NIEBANKOWY MODEL ORGANIZACYINY
KREDYTU HIPOTECZNEGO DLA PRZEDSIEBIORCOW
W II RZECZYPOSPOLITEJ. Z BADAN NAD DZIALALNOSCIA
TOWARZYSTWA KREDYTOWEGO PRZEMYSLU POLSKIEGO

A NON-BANK ORGANIZATIONAL MODEL OF MORTGAGE LOAN
FOR ENTREPRENEURS IN THE SECOND POLISH REPUBLIC. FROM RESEARCH
ON THE ACTIVITIES OF THE POLISH INDUSTRIAL CREDIT SOCIETY

Abstract. The article analyses the activities of the Polish Industrial Credit Society (1921-1948),
the inaugural institution of'its kind in Europe. It was dedicated exclusively to entrepreneurs, established
with the objective of rebuilding and expanding Polish industry in the aftermath of the First World War.
The Society was founded on a non-banking organisational model, drawing inspiration from land and
urban credit societies. Instead, loans were granted by the Society, secured by mortgages on industrial
real estate, machinery, and equipment. While this approach was effective in the case of land and urban
properties, it is unclear whether such institutional arrangements provided genuine credit assistance
and effectively put Polish factory owners out of debt. The article attempts to answer this question,
which makes it fit into research on institutional forms of long-term credit, which have not always been
and do not have to be the domain of banks.
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WPROWADZENIE

Celem artykutu jest przedstawienie dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego (1921-1948), nalezacego do nurtu badan nad specjalistycz-
nymi instytucjami kredytu dlugoterminowego na ziemiach polskich, ktorych ge-
neza sigga pierwszej potowy XIX wieku.

Artykuly w czasopi$mie dostgpne sa na licencji Creative Commons Uznanie autorstwa — Uzycie
niekomercyjne — Bez utworéw zaleznych 4.0 Migdzynarodowe (CC BY-NC-ND 4.0)
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Wystepowaly one w dwoch formach organizacyjnych: towarzystw kredyto-
wych i bankéw hipotecznych!. Pierwsze z nich byly oparte na modelu ,,dtuz-
niczym”, drugie — na ,,wierzycielskim”. Towarzystwa kredytowe byly stowa-
rzyszeniami dluznikéw, ktore, w przeciwienstwie do bankoéw, nie dysponowa-
ly wlasnym kapitalem, utrzymujacymi si¢ ze srodkéw wtasnych. Pozyczki nie
mialy wigc, jak w przypadku bankéw dysponujacych kapitalem, formy gotow-
kowej. Udzielane byly w listach zastawnych, emitowanych przez towarzystwo
kredytowe, ktore byly papierami warto§ciowymi. Tym samym znajdowaty si¢
one w obiegu i miaty warto$¢ rynkowa okreslang przez koniunkture — wyzsza
lub nizsza od nominatu. Towarzystwo przyjmowato od swoich dtuznikow ratalne
splaty pozyczek wraz z ich oprocentowaniem, ktore przeznaczano na wyptaty
oprocentowania dla posiadaczy listow zastawnych oraz na wykup tych listow,
zgodnie z ich warto$cig nominalng, stosownie do wartosci sptaconych (umorzo-
nych) pozyczek?.

Model organizacyjny towarzystw kredytowych zostal wykorzystany w cza-
sach zaboréw dla zinstytucjonalizowania kredytu dtugoterminowego dla wtasci-
cieli ziemskich (Towarzystwo Kredytowe dla Wielkiego Ksigstwa Poznanskiego
z 1821, Towarzystwo Kredytowe Ziemskie z 1825, Galicyjski Stanowy Instytut
Kredytowy z 1841 roku, od 1869 funkcjonujacy pod nazwg Galicyjskie Towarzy-
stwo Kredytowe Ziemskie)® oraz dla wiascicieli miejskich (Towarzystwa Kredy-
towe Miejskie powstajace w latach 1870—1899 dla miast Krolestwa Polskiego)*.

Badania naukowe przeprowadzone przez autorke, dotyczace instytucjonal-
nych form kredytu dtugoterminowego dowodza jednak, ze w tym zakresie nie

! Zob. M. Wasowicz, Instytucje kredytu diugoterminowego na ziemiach polskich: rozwigzania
rodzime, czy recepcja obcych wzorow?, [w:] Wielokulturowos¢é Polskiego Pogranicza, Ludzie —
Idee — Prawo, red. A. Litynski, P. Fiedorczyk, Biatystok 2003, s. 94.

2 Zob. K. KANIGOWSKI, Bank hipoteczny a rynek nieruchomosci, Warszawa 2001, s. 21-28,
32-35; A. PIETRASIK, R. RyKOowsKl1, Hipoteczny list zastawny, Krakéw 2000, s. 22-23.

3 Zob. Wasowicz, Instytucje kredytu diugoterminowego na ziemiach polskich, s. 97-98;
F.A. ZuBeLEwIcz, O papierach publicznych w ogolnosci ze szczegolowym opisem papierow kra-
jowych, wazniejszych zagranicznych i instytucji, ktore na ich handel wplywajq, Warszawa 1843,
s. 399, 294, 199-200. Szerzej na temat Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego w Krolestwie Pol-
skim, zob. S. ZALEWSKI, Ewolucja kredytu dlugoterminowego ziemskiego w Polsce, Warszawa
1938, s. 35-53.

4 Jako pierwsze powstato Towarzystwo Kredytowe miasta Warszawy (1870), drugie byto
Towarzystwo Kredytowe miasta Lodzi (1872), a potem utworzone zostaly kolejne towarzystwa
dla nastgpujacych miast: Lublina (1885), Kalisza (1885), Ptocka (1886), Piotrkowa (1895), Ra-
domia (1898), Lomzy (1898), Kielc (1898), Czgstochowy (1898), Siedlec (1898), Suwatk (1899).
Zob. A. BARDZKI, Towarzystwa Kredytowe Miejskie, cz. 1: Powstanie i rozwoj, Warszawa 1912,
s. 14,422,472, 517, 544, 584, 603, 613, 631, 643, 663.
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byta dychotomia, lecz trychotomia, czyli wykorzystaniem modelu towarzystwa
kredytowego dla kredytu ziemskiego, kredytu miejskiego oraz dla kredytu skie-
rowanego do przedsigbiorcow w ramach prowadzonej przez nich dziatalnosci
gospodarczej. Ten ostatni zostatl zinstytucjonalizowany najpdzniej, dopiero
w 1921 roku, w warunkach Il Rzeczpospolitej, kiedy to powstato Towarzystwo
Kredytowe Przemyshu Polskiego, opierajac si¢ na rozwigzaniach organizacyj-
nych Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego oraz Towarzystw Kredytowych
Migjskich®.

W artykule podj¢to probe odpowiedzi na nastepujace pytanie: czy model in-
stytucjonalny towarzystwa kredytowego, cho¢ skuteczny w przypadku nieru-
chomosci ziemskich i miejskich, mogt by¢ skuteczng forma kredytowania takze
polskich fabrykantow? Czy kredyt dlugoterminowy mogt by¢ domena innych
form instytucjonalnych niz banki? OdpowiedZ na postawione w ten sposob pyta-
nia badawcze wymaga omowienia okolicznos$ci i przyczyn powstania Towarzy-
stwa, podstaw prawnych jego dziatalnosci oraz przyjetego modelu kredytowania,
a takze jego funkcjonowania, az do likwidacji w 1949 roku. Stad tez w strukturze
artykutu wyodrebniono trzy cze¢sci, mianowicie powstanie Towarzystwa, praw-
ny mechanizm kredytowania i dziatalnos¢. Publikacja ma na celu potwierdzenie
tezy o wielokierunkowym (trychotomicznym) wykorzystaniu instytucji nieban-
kowych w organizacji kredytu dlugoterminowego.

Podstawowg metoda badawczg przyjeta w niniejszym artykule byta metoda
historyczno-prawna, stosowana w badaniu nieobowigzujacych aktéw prawnych
i zrodet archiwalnych, z uwzglednieniem czynnikow historycznych®.

1. POWSTANIE TOWARZYSTWA

Po I wojnie §wiatowej sytuacja przemystu na ziemiach polskich byta szcze-
goblnie trudna, co wynikato z jego zadluzenia, braku kapitatu, maszyn, surowcow
i towaréw. W tych okoliczno$ciach pozyskanie gotowki, ktéra pozwolitaby przy-
najmniej na cze$ciowa sptate zadluzenia, stato si¢ zadaniem priorytetowym dla
odradzajacego si¢ przemystu’.

3> Zob. W. MorawsKI, Stownik historyczny bankowosci polskiej do 1939 r., Warszawa 1998, s. 66.

¢ Zob. J. BARDACH, Themis a Klio, czyli o potrzebie podejscia historycznego w prawoznawstwie,
[w:] Zagadnienia metodologiczne prawoznawstwa. Materialy z sesji naukowej. £odz 27-28 marca
1980 roku, red. J. Wroblewski, Warszawa 1982, s. 25.

7 Archiwum Akt Nowych (AAN), Towarzystwo Kredytowe Przemystu Polskiego w Warszawie
(TKPP), sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego
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Pomystodawca utworzenia towarzystwa kredytowego, przeznaczonego dla
polskich przemystowcéw, byt todzki fabrykant i dziatacz spoteczny, Edward
Heiman®. Skorzystal przy tym z modelu organizacyjnego Towarzystwa Kredy-
towego Ziemskiego i Towarzystw Kredytowych Miejskich, co nie bylo dzietem
przypadku, gdyz umozliwiat on stworzenie instytucji kredytowej opartej na zasa-
dzie samofinansowania, bez konieczno$ci angazowania kapitatu zewngtrznego,
ktory w warunkach powojennych byt niedostepny.

Projekt nazwany Polskim Kredytem Przemystowym zyskat aprobate pol-
skich przemystowcow. 26 pazdziernika 1918 roku zostat wybrany Komitet
Organizacyjny przysztego towarzystwa, w ktorego sktad weszli: Bohdan Bro-
niewski’ jako prezes, 6wczesny byly minister przemystu i handlu, Stanistaw
Gustaw Brun, Edward Heiman, Jan Golkontt, Oskar Kindler, Jozef Lachma-
nowicz, Stefan Laurysiewicz, Jerzy Meyer, Tadeusz Popowski oraz Stanistaw
Szymanski. Opracowaniem statutu towarzystwa zajeli si¢ dwaj prawnicy: Jan
Gotkontt i Jozef Lachmanowicz. Nastgpnie Komitet Organizacyjny podjat

za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 5; J.M. PFEIFFER, Wspomnienia
warszawksiego przemystowca, t. 1, Warszawa 2003, s. 262.

8 Edward Heiman (1856—1833) pochodzit z 16dzkiej rodziny zydowskiej, ktora w 1928 roku
si¢ spolonizowala, przeszla na katolicyzm, a do nazwiska dodata drugo czton — Jarecki.
W 1898 roku wraz z t6dzkim przemystowcem, Maksem Kernbaumem, nabyli przedzalni¢ ba-
welny ,,Rapacki i s-ka” w okolicach Warszawy. Przeksztalcili ja nastgpnie w spotke udzia-
lowa — Heiman E. i Kernbaum M. — Prze¢dzalnia i Farbiarnia ,,Wola”, ktorag unowocze$nili
i rozbudowali. Heiman znalazt si¢ takze w grupie todzkich przemystowcow, ktora uzyskata
koncesje na dzierzawe todzkiej gazowni, co przynosito mu bardzo duze zyski. Dziatal w roz-
nych towarzystwach i fundacjach na terenie Lodzi, m.in. w Towarzystwie Wzajemnego Kre-
dytu i w komisji zarzadzajacej kasa bezprocentowych pozyczek, ktéra funcjonowata w ramach
Zydowskiego Towarzystwa Dobroczynnosci i udzielata pozyczek najbiedniejszym Zydom.
Wraz z zong Helena aktywnie wsparli Towarzystwo ,,Uczelnia”, budujac na wlasnej dzialce
przy ul. Nowo-Ciegielnianej, przeznaczonej pierwotnie na fabryke, budynek szkoty. Koszt
budowy w wysokosci 200 tys. rubli poniesli w catosci. Powstata w 1909 roku placowka byta
pierwsza w Lodzi, w ktorej lekcje prowadzono w jezyku polskim. Szkota funkcjonuje do dzi-
siaj pod historyczna nazwa, nadang jej w 1919 roku, jako I Liceum im. Mikotaja Kopernika.
Po I wojnie $§wiatowej Heiman dziatal nadal bardzo aktywnie, przyczyniajac si¢ do powstaw-
nia Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego. Zostat takze prezesem Zwazku Przemy-
stu Witokienniczego w Panstwie Polskim. Zob. L. SKrRzYDLO, Rody fabrykanckie, cz. 2, 1.6dz
2000, s. 103-106.

® Bohdan Broniewski (1855-1922) byt inzynierem, przemystowcem zwigzanym z branza cu-
kiernicza. W 1918 roku wszedt do rzadu Jana Kantego Steczkowskiego jako minister przemustu
i handlu, petigc t¢ funkcje od 17 kwietnia do 23 pazdziernika 1918 roku. Zob. S.p. Bohdan Bro-
niewski (wspomnienie pozgonne), ,,Gazeta Cukrownicza” (1922), t. 54, s. 465-468.
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w Ministerstwie Skarbu starania o uzyskanie dla listow zastawnych towarzy-
stwa gwarancji Skarbu Panstwa, a nastepnie takze o zatwierdzenie statutu'®.

Poczatkowo planowano ograniczenie dziatalno$ci instytucji do terenow cen-
tralnych i wschodnich (byte Krolestwo Polskie), a pierwotny projekt statutu byt
zgodny wylacznie z obowigzujacym tam prawem dzielnicowym!'!. Zmiana de-
cyzji w tym zakresie i uczynienie z towarzystwa instytucji ogoélnopolskiej spo-
wodowalo konieczno$¢ przystosowania juz gotowego projektu statutu do prze-
pisow prawnych obowiazujacych w pozostatych dzielnicach — bylych zaborach,
co wigzato si¢ z konferencjami z prawnikami z Wielkopolski i Matopolski oraz
z tamtejszymi przemystowcami. Prace przygotowawcze okazaty si¢ zatem zmud-
ne oraz czasochtonne, i w efekcie trwaty prawie trzy lata'?.

Ich zwienczeniem byta ustawa z 25 listopada 1920 roku dotyczaca przy-
znania obligacjom Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego gwarancji
skarbowej oraz uproszczonego $ciggania naleznosci rzeczonego Towarzystwa'®,
ktora powotywata do zycia Towarzystwo Kredytowe Przemyshu Polskiego oraz
przyznajaca listom zastawnym Towarzystwa gwarancje Skarbu Panstwa. Z kolei
rozporzadzeniem Ministra Skarbu z 28 lutego 1921 roku dotyczacym Statutu To-
warzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego'* okre§lono organizacje Towarzy-
stwa oraz zasady jego dzialania.

Ukonstytuowanie si¢ Towarzystwa nastagpito 10 maja 1921 roku, podczas
ktorego odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Organizacyjne, w ktorym uczest-
niczyli przedsiebiorcy deklarujacy przystapienie do Towarzystwa i wzigcie
pozyczki. Walne Zgromadzenie, z udzialem Ministra Przemystu i Handlu,
Stefana Przanowskiego, oraz Wiceministra Henryka Strasburgera, a takze
przedstawiciela Ministra Skarbu, R. Questa, przyje¢to sprawozdanie Komitetu
Organizacyjnego i wybralo pierwsze wtadze: Zarzad z prezesem Tadeuszem

10 PFEIFFER, Wspomnienia warszawksiego przemystowca, t. 1, s. 263-264; AAN,TKPP, sygn. 6,
Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego za okres od zatoze-
nia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 ., k. 5.

" Po odzyskaniu niepodlegtosci na ziemiach polskich w zakresie prawa sadowego obowiazy-
wato pie¢ réznych systemow prawnych odziedziczonych po czasach zaborow: austraicki, pruski,
rosyjski, francuski oraz wegierski (Spisz i Orawa). Zostaty one uznane za polskie prawo dzielnico-
we, obowiazujace tymczasowo, tj. do czasu jego unifikacji. Zob. J. MARKIEWICZ, Ksztaltowanie sig
polskiego systemu prawa sqgdowego i jego tworcy w okresie miedzywojennym 1919-1939 (Wybrane
zagadnienia), ,,Teka Komisji Prawniczej PAN Oddziat w Lublinie” (2010), z. 3, s. 113; A. Koro-
Bowicz, W.WITKOWSKI, Historia ustroju i prawa polskiego 1772—1918, Warszawa 2012, 236-237.

12 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 5-6.

13 Zob. Dz.U. z 1920 ., nr 112, poz. 737.

4 Zob. Dz.U. z 1921 r., nr 34, poz. 203.
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Popowskim'® i Rad¢ Nadzorcza, w ktorej stanowisko prezesa objat Bohdan
Broniewski'®. Na podstawie art. 1, 9 i 11 ustawy z dnia 25 listopada 1920 r.
dotyczacej przyznania obligacjom Towarzystwa Kredytowego Przemystu Pol-
skiego gwarancji skarbowej oraz uproszczonego $ciggania naleznos$ci rzeczo-
nego Towarzystwa'’, rozporzadzenia Ministra Skarbu z dnia 28 lutego 1921 r.
dotyczgcego Statutu Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego'® oraz
uchwat pierwszego Walnego Zgromadzenia cztonkdéw, rozporzadzeniem Mi-
nisterstwa Skarbu z dnia 12 maja 1921 r. Towarzystwo Kredytowe Przemystu
Polskiego uznano je za zawigzane na dzien 10 maja 1921 roku'. Zgodnie
z art. 5 Statutu Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego posiadato
ono osobowos$cig prawna, a jego siedzibg byta Warszawa®.

Okres przygotowawczy, w ktorym podjete zostaty czynnosci majace na celu
zorganizowanie dziatalnosci Towarzystwa, trwal niespelna rok, do kwietnia
1922 roku. Obejmowaty one dobor pracownikow, przygotowanie wewnetrznych
instrukcji dla organéw Towarzystwa, znalezienie siedziby dla biura Zarzadu,
ktorego pierwszym dyrektorem zostal Karol Kowerski. Biuro zorganizowano
w Warszawie, w lokalu udostepnionym przez Towarzystwo Kredytowe Ziemskie
w budynku przy ul. Czackiego 23?'. Funkcjonowato tam do 19 lutego 1925 roku,

15 Tadeusz Popowski (1868—1930) byt inzynierem, przemystowcem zwigzanym z branzg kole-
jowa. W latach 19221927 byt senatorem I kadencji Senatu RP, przynalezacym do Zwigzku Ludo-
wo-Narodowego. Zob. P. MAJEWSKI, Postowie i senatorowie Rzeczypospolitej Polskiej 1919—1939.
Stownik biograficzny, t. 3, Warszawa 2005, s. 414-415.

16 Cztonkami Zarzadu zostali takze: Jan Wolski (wiceprezes), Konstatny Budny, Edward
Heiman, Tadeusz Sutowski, Stanistw Szymanski, a na ich zastgpcoOw wybrano: Stefana Bruna, Ro-
berta Geyera, Jozefa Kernbauma, Jozefa Landaua, Jozefa Pfeiffera i Oskara Saengera. Na pozo-
statych cztonkoéw Rady Nadzorczej wybrano: Stanistawa Gustawa Bruna (wiceprezes), Stanistawa
Surzyckiego (wiceprezes), Edwarda Borsta, Antoniego Gosiewskiego, Maksymilina Kernbauma,
Jana Koztowskiego, Stefana Laurysiewicza, Cyryla Ratajskiego, Wtadystawa Roguskiego, Wta-
dystawa Sachsa i Henryka Siwczynskiego. Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno-
$ci Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia
1 kwietnia 1925 ., k. 6.

17 Zob. Dz.U. z 1920 1., nr 112, poz. 737.

18 Zob. Dz.U. z 1921 1., nr 34, poz. 203.

19 Zob. M.P. z 1921 ., nr 118 , poz. 262.

20 Zob. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 28 lutego 1921 r. w przedmiocie Statutu Towa-
rzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego (Dz.U. z 1921 r., nr 34, poz. 203 ze zm.), dalej cyt. jako
Statut TKPP.

21 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
stu Polskiego za okres od zalozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 6.
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a nastepnie przeniesiono je do gmachu Banku Towarzystw Spotdzielczych przy
ul. Jasnej 122,

Réwnoczesdnie z utworzeniem biura w Warszawie, na bazie dawnego Komite-
tu Organizacyjnego Towarzystwa, uruchomiono jego Oddziat w Lodzi, ktorego
przewodniczacym zostal Edward Heiman. Oddziat ten zostat ostatecznie zlikwi-
dowany juz w drugim kwartale 1922 roku z powodu niewielkiej liczby wnioskow
o pozyczki na terenie okregu todzkiego®.

2. PRAWNY MECHANIZM KREDYTOWANIA

Zgodnie z art. 1 Statutu Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego
zostalo ono zatozone przez wiascicieli przedsigbiorstw przemystowych w celu
udzielania pozyczek w listach zastawnych, zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach, maszynach i urzadzeniach zaktadow przemystowych, poto-
zonych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Tym samym Towarzystwo objeto
zakresem swojego dziatania caly kraj** i udzielalo pozyczek przemystowcom,
ktorych nieruchomosci byly obciazone hipoteka, ze wzgledu na wymog pierw-
szenstwa zabezpieczenia hipotecznego?.

Osoba zaciggajaca pozyczke w Towarzystwie zostawata jego cztonkiem
z chwilg jej wydania i1 ponosit odpowiedzialno$¢ za regularng wptate termino-
wych rat, wynikajacych z zaciagnietej przez niego pozyczki. Czlonek Towarzy-
stwa odpowiadal zarowno nieruchomosciami, maszynami i urzgdzeniami, sta-
nowigcymi zabezpieczenie pozyczki, jak rowniez calym majatkiem osobistym
do wysokosci zaciagnietej pozyczki, zalegtych rat i innych naleznosci Towarzy-
stwa?®, Wysoko$¢ pozyczki ustalat Zarzad Towarzystwa, ale zgodnie ze Statu-
tem nie mogla ona przekroczy¢ 50% szacunku gruntéw i budynkéw oraz 40%
szacunku maszyn i urzadzen przemystowych?’, co zapewniato jej okreslony po-

22 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 9. Z tej siedziby
Towarzystwo zostanie przeniesione decyzja wladz okupacyjnych do budynku Banku Gospodar-
stwa Krajowego w Warszawie przy Al. Jerozolimskiej 1. Zob. AAN,TKPP, sygn. 20, Sprawozdania
i protokoty 1944-1946, Krotkie sprawozdanie o dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego, nfol.

3 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 ., k. 7.

24 Zob. art. 5 Statutu TKPP.

» Zob. art. 7 i art. 9 Statutu TKPP.

2 Zob. art. 2 Statutu TKPP.

27 Zob. art. 11 Statutu TKPP.
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ziom zabezpieczenia. W praktyce wycena przedsiebiorstwa przysziego pozycz-
kobiorcy, dokonywana przez inzynierow i taksatorow Towarzystwa, byla bar-
dzo szczegodtowe, a udzielane pozyczki nie przekraczaty 25% szacunku maszyn
i urzadzen oraz 40% szacunku placow i budynkow?®.

Oferowana przez Towarzystwo pozyczka nie byta udzielana w formie gotow-
kowej. Pozyczki udzielane byty w listach zastawnych, o warto$ci nominalnej, na
okres do 25 lat®*®. W ciaggu 10 pierwszych lat istnienia Towarzystwa emitowano
je w walucie zagranicznej, nastgpnie — w walucie polskiej*’. Podstawe emisyjna
listow zastawnych stanowily wierzytelnosci Towarzystwa wynikajace z udzie-
lonych pozyczek, zabezpieczone hipotecznie®'. Sam Statut definiowat listy za-
stawne jako dowody dlugu Towarzystwa, na podstawie ktorych byto ono zobo-
wigzane wyptaca¢ wlascicielom listow okre§lone w nich odsetki i wykupywac je
w oznaczonych terminach??.

Kazdoczesny posiadacz listu byl uznawany za jego uprawnionego wtasciciela
wzgledem Towarzystwa, gdyz Statut Towarzystwa przewidywat, jako podstawo-
wy rodzaj listow zastawnych, listy zastawne na okaziciela, ktorych obr6t naste-
powal poprzez prostg cesje z rak do rak®. Witascicielem listu zastawnego byli
zatem zaréwno pozyczkobiorca, jego wierzyciel hipoteczny, ktérego zobowiaza-
nie zostato sptacone pozyczka Towarzystwa, wreszcie kazda osoba trzecia, ktora
nabyta list od dotychczasowego posiadacza.

W ten sposob Towarzystwo wobec swoich pozyczkobiorcéw zajmowato po-
zycje wierzyciela, a w stosunku do wtascicieli listéw zastawnych — pozycje dtuz-
nika z tytulu zobowigzania wynikajacego z ich emisji do zaptaty oprocentowania
i wykupienia listow wedtug ich warto§ci nominalnej*. Odsetki od listow zastaw-
nych wyptacane byty co pot roku®. W kazdym potroczu Towarzystwo byto zobo-
wigzane umorzy¢ (wykupié) listy zastawne o warto$ci nominalnej, rbwnej war-
tosci umorzonych pozyczek?, ktorych sptata odbywata si¢ potrocznymi ratami?’.

Emisja listow zastawnych i spetnianie przez Towarzystwo §wiadczen z nich
wynikajacych pozostawato w $cistym sprzezeniu z udzielaniem i splatg pozyczek.

28 Zob. PFEIFFER, Wspomnienia warszawksiego przemystowca, t. 1, s. 267.

2 Zob. art. 10 i art. 15 Statutu TKPP.

30 Zob. art. 39 Statutu TKPP.

31 Zob. art. 34 Statutu TKPP.

32 Zob. art. 33 Statutu TKPP.

33 Zob. art. 39 Statutu TKPP.

34 Zob. art. 40 i art. 42 Statutu TKPP.

35 Zob. art. 40 Statutu TKPP.

36 Zob. art. 42 Statutu TKPP. Umorzenie listow odbywato si¢ przez ich wykup, w drodze loso-
wania po cenie nominalnej lub na gietdzie z wolnej r¢ki.

37 Zob. art. 18 TKPP.
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Towarzystwo peito role swego rodzaju ,,zwornika”, ktory przyjmowat sptate
dtugu od swojego dtuznika — pozyczkobiorcy, skad czerpat z kolei $rodki na za-
spokojenie swojego wierzyciela — wlasciciela listu’®.

Towarzystwo bylo wigc stowarzyszeniem zadtuzonych przedsi¢biorcow, kto-
rego zadaniem byto udzielanie dtugoterminowych pozyczek zabezpieczonych
hipoteka. Zabezpieczenie hipoteczne udzielonych przez Towarzystwo pozy-
czek byto z kolei podstawa emisyjna listow zastawnych, w ktorych udzielana
byta pozyczka za pomoca ktorych pozyczkobiorca sptacat swoich dotychczaso-
wych wierzycieli w celu zajgcia pierwszego miejsca hipotecznego przez Towa-
rzystwo. W ten sposéb dochodzito do oddtuzenia oraz do pozyskania kapitatu
obrotowego ze sprzedazy listow zastawnych, ktore, bedac papierami wartoscio-
wymi, znajdowaty si¢ w obiegu i mialy warto$¢ rynkowa, wyzsza lub nizsza
od nominatu. Towarzystwo przyjmowato od swoich dtuznikéw ratalne sptaty
pozyczek wraz z ich oprocentowaniem, a pozyskana gotowka stuzyta mu do
wyplacania oprocentowania witascicielom listow zastawnych oraz do wykupu
listow wedtug ich warto$ci nominalnej, zgodnie z warto$cig umorzonych (spta-
conych) pozyczek.

3. DZIALALNOSC TOWARZYSTWA

W dziatalno$ci Towarzystwa mozemy wyodrebnié:
» okres stagnacji: od jego powstania do potowy 1925 roku,
* lata 1925-1929: apogeum dziatalno$ci pozyczkowej Towarzystwa,
+ lata 1930-1939: okres dalszego funkcjonowania w warunkach kryzysu
gospodarczego.

W tym czasie kolejnymi Prezesami Zarzadu Towarzystwa byli: Tadeusz Po-
powski (1921-1922)*, Edward Heiman (1923-1933)*, Jozef Pfeiffer (1933—
1938) oraz Karol Olszowski (1938-1948)*. Podczas II wojny Swiatowej Towa-
rzystwo formalnie funkcjonowato nadal, ale jego dziatalno$¢ byta ograniczona
do obstugi dotychczas udzielonych pozyczek. Po wojnie, w styczniu 1949 roku

3 Zob. PIETRASIK, RYKOWSKI, Hipoteczny list zastawny, s. 23.

3 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 6, 9.

40 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od zatozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 ., k. 9.

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 16, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego za okres od dnia 1 stycznia 1938 r. do dnia 31 grudnia 1938 r., k. 3.



32 ANNA FERMUS-BOBOWIEC

zostato jednak postawione w stan likwidacji. Lata 19461948 to okres podejmo-
wanych prob obrony sensu istnienia Towarzystwa w nowych warunkach poli-
tycznych.

Przez pierwsze cztery lata dzialalnosci Towarzystwo Kredytowe Polskich
Przemystowcow walczyto o utrwalenie swojego bytu na polskim rynku kre-
dytowym. Zainteresowanie pozyczkami Towarzystwa, pomimo poczatkowo
licznego naptywu zgtoszen, zaczeto stopniowo male¢, co byto wywotane bez-
skutecznymi probami umieszczenia listow zastawnych na rynkach angielskim
i amerykanskim. Towarzystwo przetrwato 1923 rok dzigki nieoprocentowane;j
pozyczce udzielonej mu przez Edwarda Heimana na potrzeby biezacej dzia-
falno$ci. Przerwanie stagnacji nastgpito w maju 1924 roku wraz z propozycja
amerykanskiej grupy finansowej P. Klopstocka zakupu listow zastawnych To-
warzystwa o warto$ci 5 mln dolar6w, wraz z opcja na kolejny taki zakup*.
Cho¢ rokowania nie przyniosly ostatecznie pozytywnego rezultatu®, to jednak
wywotaly duzy oddzwiek wsrod przemystowcow, od ktorych zaczety dos¢ licz-
nie naptywaé zgtoszenia dotyczace przystgpienia do Towarzystwa i udzielenia
pozyczki*.

Do 1 kwietnia 1924 roku, czyli przez pierwsze trzy lata istnienia Towarzy-
stwa, udzielono zaledwie 10 pozyczek na taczng sume¢ 75 750 funtow, podczas
gdy w kolejnym roku, do 1 kwietnia 1925, udzielono kolejnych 7 pozyczek na
sume 79 900 funtow*.

Rok sprawozdawczy 1925/1926 (od 1 kwietnia do 31 marca) okazat si¢ ro-
kiem przetomowym, dajgcym podstawy do uznania zasadno$ci utworzenia Towa-
rzystwa. Liczba udzielonych pozyczek wzrosta niemal czterokrotnie, osiagajac
liczbe 65 na taczng sume 291 200 funtow i 2 464 165 dolaréw, co sprawilo,
ze Towarzystwo ostatecznie zabezpieczyto swoj byt na rynku. Na to ozywienie
z pewnos$cia wptynat zakup przez Skarb Panstwa listow zastawnych w dolarach
na taczna sume nominalng 2 410 000 dolaréw, co miato zrekompensowaé brak

42 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
stu Polskiego za okres od zalozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 8.

4 Klopstock postawit warunek nadania listom zastawnym gwarancji Skarbu Panstwa, na co
Ministerstwo Skarbu wyrazito zgode, odmawiajac jednak zezwolenia na wypuszczenie listow To-
warzystwa przed sierpniem 1925 roku ze wzgledu na starania rzadu polskiego umieszczenia w tym
samym czasie na rynku amerykanskim pozyczki panstowej. Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozda-
nie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego za okres od zatozenia Towarzy-
stwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 8.

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
stu Polskiego za okres od zalozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 8.

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 6, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
stu Polskiego za okres od zalozenia Towarzystwa do dnia 1 kwietnia 1925 r., k. 18.
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zezwolenia Ministerstwa Skarbu na wypuszczenie listow zastawnych Towarzy-
stwa na rynku amerykanskim*.

Kolejnym okresem sprawozdawczym, w ktorym odnotowano silny rozwoj
dzialalnosci pozyczkowej Towarzystwa, byty lata 1927-1928 (od 1 kwietnia do
31 marca). Liczba wydanych pozyczek powigkszyta si¢ o 28%, osiagajac licz-
be 93. Sama za$§ warto$¢ udzielonych pozyczek zwiekszyta si¢ o 59,5%, czyli
o sumg 477 605 funtow, osiagajac tacznie wartos¢ 776 855 funtow i 2 464 000
dolarow*’. Odnotowano takze wtedy znaczny wzrost kursow gietdowych 7% li-
stow zastawnych Towarzystwa w walucie angielskiej, a mianowicie z kursu 75%
podnidst si¢ do 85%, a kurs listow 8%, takze w walucie angielskiej, utrzymywat
si¢ rownomiernie na poziomie 88—89%*.

Ta dobra koniunktura trwata do konca pierwszego kwartatu 1929 roku. W roku
sprawozdawczym 1928-1929 (od 1 kwietnia do 31 marca) liczba wydanych po-
zyczek wzrosta o 26%, osiggajac liczbe 117. Ich warto$¢ z kolei zwigkszyla si¢
25,6%, czyli 0 329 640 funtow, co tacznie dato sumeg 1 119 645 funtow. Nowych
pozyczek w dolarach nie wydano, dlatego warto$¢ udzielonych pozyczek dolaro-
wych utrzymata si¢ na tym samym poziomie 2 464 000 dolaro6w®.

Kolejne lata funkcjonowania Towarzystwa to okres stagnacji i ograniczenia
jego dzialalnosci pozyczkowej w zasadzie do obstugi pozyczek dotychczas udzie-
lonych. Wielki kryzys gospodarczy, ktory w 1929 roku rozpoczat si¢ w Stanach
Zjednoczonych, dotart na dobre do Europy w 1931, cho¢ juz w 1930 roku sytuacja
gospodarcza Europy byta wyraznie gorsza niz w roku poprzednim®. Niekorzystna
koniunktura dla papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych i krajowych
sprawila, ze Minister Skarbu nie wyrazil zgody na nowa emisje listow zastawnych,
w ktorych udzielane byly pozyczki. Dotyczyto to zreszta takze innych polskich
instytucji kredytu dlugoterminowego. W rezultacie do konca pierwszego kwar-
tatu 1930 roku Towarzystwo udzielito zaledwie 7 pozyczek o wartosci 103 750
funtow®'. Dalsze pogarszanie si¢ warunkéw gospodarczych w kraju w pierwszej

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 7, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego za okres od 1 kwietnia 1925 r. do dnia 31 mraca 1926 r., k. 5.

47 Zob. AAN,TKPP, sygn. 9, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od 1 kwietnia 1927 r. do dnia 31 marca 1928 r., k. 5.

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 9, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Przemy-
shu Polskiego za okres od 1 kwietnia 1927 r. do dnia 31 marca 1928 r., k. 5-6.

4 Zob. AAN,TKPP, sygn. 10, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego za okres od 1 kwietnia 1928 r. do dnia 31 marca 1929 r., k. 5.

30 Zob. W. MorawsKl1, Od marki do zlotego. Historia finansow Drugiej Rzeczypospolitej, War-
szawa 2008, s. 160-161.

31 Zob. AAN,TKPP, sygn. 11, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego za okres od 1 kwietnia 1929 r. do dnia 31 marca 1930 r., k. 5-6.
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polowie lat trzydziestych nie sprzyjato wznowieniu dziatalnosci pozyczkowej To-
warzystwa, cho¢ potrzeby kredytowe przemystu stale wzrastaty>.

Przetom nastgpit w 1937 roku, kiedy Ministerstwo Skarbu wyrazito zgod¢ na
emisj¢ 5,5% listow zastawnych na sume 25 000 000 zi, jednak bez porgczenia
Skarbu Panstwa. Zostata ona przeznaczona przede wszystkim na cele sanacyjne
przedsigbiorcow, tj. na zamian¢ krétkoterminowych i wysokooprocentowanych
kredytéw na kredyt dtugoterminowy i zdecydowanie tanszy. Pozyczki z tej emisji
bowiem mogly by¢ udzielane na 25 lat, z umorzeniem rozpoczynajacym si¢ od
pierwszego roku wyplaty pozyczki, sptacane w rownych pétrocznych ratach’. Do
konca 1938 roku podania, ktore wptynety do Towarzystwa, wyczerpywaly war-
tos¢ niemal catej emisji. W zwiazku z tym zaktadano, ze kolejne lata zintensyfiku-
ja dziatalno$¢ pozyczkowa Towarzystwa, a podjecie staran o zgode Ministerstwa
Skarbu na dalszg emisj¢ listow zastawnych wydawato si¢ w niedalekiej przysztosci
nieodzowne*. Niestety, plany te przerwat wybuch II wojny §wiatowe;.

Ogoétem do dnia 1 stycznia 1939 roku, Towarzystwo udzielito pozyczek
134 zaktadom przemystowym na taczng sume 1 251 695 funtow, 2 324 860 dola-
row 1 500 000 ztotych. Najwigkszym beneficjentem pozyczek Towarzystwa byt
przemyst wtokienniczy — 42,80% wszystkich udzielonych pozyczek, potem me-
talurgiczny — 14,72% oraz metalowy — 10,55%. Liczbe i warto$¢ udzielonych po-
zyczek w rozbiciu na poszczegdlne gatezie przemyshu przedstawia zamieszczona
w tekscie tabela.

Tabela: Pozyczki Towarzystwa Przemystu Polskiego wedtug stanu na 1 stycznia
1939 roku*

LICbe‘ Wartosé Wartos¢ Wartosé Stosunek procen-
zakladow . . . P
Przemyst pozyczek pozyczek pozyczek towy do ogolnej
przemys- . .
w funtach | w dolarach | w zlotéwkach sumy pozyczek
lowych
cementowy 5 20 040 263 300 — 4,21
ceramiczny 6 26 470 70 000 — 2,34
chemiczny 7 12 175 189 500 — 2,93
cukrowniczy 2 32500 - - 1,88

2 Zob. AAN,TKPP, sygn. 13, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego za okres od dnia 1 stycznia 1935 r. do dnia 31 grudnia 1935 r., k. 5.

53 Zob. AAN,TKPP, sygn. 15, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego za okres od dnia 1 stycznia 1937 r. do dnia 31 grudnia 1937 r., k. 5.

5% Zob. AAN,TKPP, sygn. 16, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego za okres od dnia 1 stycznia 1938 r. do dnia 31 grudnia 1938 r., k. 5.

55 Zob. AAN,TKPP, sygn. 16, Sprawozdanie z dziatalno$ci Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego za okres od dnia 1 stycznia 1938 r. do dnia 31 grudnia 1938 r.,, k. 9.
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drzewny 3 4100 84 500 — 1,24
elek.trotech- | 4500 a - 0.26
niczny
farmaceu- 5 7100 197 500 - 2,76
tyczny
fermentacyjny 5 16 150 19 500 — 1,17
galanteryjny 2 6910 — — 0,40
garbarski 4 69 460 — — 4,00
metalowy 20 170 375 66 160 — 10,55
metalurgiczny 6 253 500 14 400 — 14,72
mitynarski 17 46 140 119 500 — 4,06
naftowy 1 2300 — — 0,13
papierniczy 6 35075 107 500 — 3,27
wapienniczy 2 1 900 23 000 — 0,35
wiokienniczy 30 512710 1 110 000 — 42,80
rozny 12 30 290 60 000 500 000 2,89
Razem 134 1251 695 2 324 860 500 000 100

W okresie niemieckiej okupacji dzialalno§¢ Towarzystwa zostata bardzo ogra-
niczona, podobnie zresztg jak innych instytucji kredytowych. Ogolny nadzor nad
tymi instytucjami sprawowal Urzad Nadzoru Bankowego w Krakowie, a w War-
szawie — pelnomocnik tego Urzedu. Wladze niemieckie wstrzymaty wydawa-
nie nowych pozyczek, wypuszczanie nowych emisji zastawnych, ich losowanie,
zwolywanie walnych zgromadzen oraz dokonywanie wyboréw, ogtaszanie spra-
wozdan 1 bilansow. Dziatalno$¢ Towarzystwa zostata zatem ograniczona do $cig-
gania od dhuznikéw biezacych i zaleglych rat od pozyczek, sprawdzania stanu
ich zabezpieczenia oraz sporzadzania licznych wykazow i sprawozdan dla wtadz
niemieckich®®.

Cho¢ Towarzystwo przetrwato Il wojne §wiatowa, nie obronito swojego bytu
w realiach Polski Ludowej. Jeszcze w 1945 roku wladze Towarzystwa mialy
nadziej¢, ze bedzie ono mogto odegra¢ swojg role w odbudowie powojennego
przemystu i ze polski rzad nie odmowi mu poparcia®’. Juz jednak w poczatkach
1946 roku wtadze Towarzystwa byty w tym zakresie znacznie bardziej sceptycz-
ne. Na posiedzeniu Zarzadu Towarzystwa 12 lutego 1946 roku stwierdzono, iz
wobec wydania ustawy z dnia 3 stycznia 1946 r. o przejeciu na wlasnos¢ Pan-
stwa podstawowych gatezi gospodarki narodowej*®, przy zatozeniu dalszego

% Zob. AAN,TKPP, sygn. 20, Sprawozdania i protokoty 1944-1946, Krotkie sprawozdanie
o dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego, nfol.

57 Zob. AAN,TKPP, sygn. 20, Sprawozdania i protokoty 1944-1946, Krotkie sprawozdanie
o dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego, nfol.

% Zob. Dz.U. nr 3, poz. 17.
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istnienia Towarzystwa, nalezato liczy¢ si¢ z bardzo ograniczonym zakresem jego
dziatalnosci®. Spostrzezenia te byly naturalng konsekwencjg nacjonalizacji mie-
nia przemystowego, obejmujacej duzg grupe przedsiebiorstw i nieruchomosci
przemystowych®. W potowie 1946 roku obawy wtadz Towarzystwa wywolywat
przede wszystkim fakt, Ze na gruncie powotanej ustawy panstwo przejmowato na
wlasno$¢ nieruchomosci przemystowe z czystymi hipotekami, tzn. z wykres$lo-
nymi obcigzeniami hipotecznymi, co godzito w interesy wszystkich wierzycieli
hipotecznych, w tym instytucji kredytu dlugoterminowego. Upanstwowienie do-
tkneto ok. 90% pozyczek Towarzystwa. Szacowano, ze nie wiecej niz 10% pozo-
stalo na zaktadach nieupanstwowionych. Jak zapisano w protokole z posiedzenia
Zarzadu z 3 czerwca 1946 roku, potozenie Towarzystwa moglby poprawi¢ szybki
rozwoj przemystu prywatnego®'. Ten kierunek byt jednak catkowicie nierealny
w warunkach Polski Ludowej, w ktorej wolnos¢ gospodarczg zastapiono go-
spodarczym centralizmem. W tej sytuacji los Towarzystwa stat si¢ przesadzony,
podobnie zreszta, jak innych instytucji kredytu dlugoterminowego. W styczniu
1949 roku Towarzystwo zostato postawione w stan likwidacji w ramach prze-
prowadzonej w 1948 roku systemowej reformy bankowej®, kiedy to z polskich
realiow zniknety na zawsze wszystkie towarzystwa kredytowe.

ZAKONCZENIE

Towarzystwo Kredytowe Przemystu Polskiego istnialo prawie 28 lat, przy
czym gtowny rdzen jego dziatalno$ci przypadat na okres migdzywojenny,
a zwlaszcza na lata 1925-1929. Towarzystwo oferowato tani na 6wczesne cza-
sy (oprocentowanie pozyczek odpowiadalo oprocentowaniu listow zastawnych)
i dtugoterminowy kredyt, konkurencyjny dla drogich kredytéw bankowych i to-
warowych, umozliwiajacy gospodarczy rozwoj, a czesto takze ratujacy zaktady
przemystowe przed upadtoscia.

%9 Zob. AAN,TKPP, sygn. 5, Protokdt posiedzenia Zarzadu Towarzystwa Kredytowego
Przemystu Polskiego w dn. 12 lutego 1946 r., k. 2.

%0 Zob. A. MACHNIKOWSKA, Prawo wilasnosci w Polsce w latach 1944—-1981. Studium histo-
rycznoprawne, Gdansk 2010, s. 239.

1 Zob. AAN,TKPP, sygn. 5, Protokét posiedzenia Zarzadu Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego w dn. 3 czerwca 1946 r., k. 3-4.

2 Zob. Dekret z dnia 25 pazdziernika 1948 r. o zasadach i trybie likidacji niektorych instytucji
kredytu dlugoterminowego (Dz.U. nr 52, poz. 411), dekret z dnia 25 pazdziernika 1948 r. o refor-
mie bankowej (tekst jedn. Dz.U. z 1951 r., nr 36, poz. 279), dekret z dnia 25 pazdziernika 1948 r.
o zasadach i trybie likidacji niektorych przedsigbiorstw bankowych (Dz.U. nr 52, poz. 410).
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Stato si¢ to mozliwe dzicki wykorzystaniu w przemysle niebankowego mo-
delu organizacyjnego kredytu hipotecznego, dotad stosowanego tylko w odnie-
sieniu do nieruchomosci ziemskich i miejskich. Towarzystwo, utworzone w celu
odbudowy i rozbudowy rodzimego przemystu, byto pierwsza tego rodzaju insty-
tucja w Europie®.

Zaciagnigcie pozyczki w Towarzystwie uruchamialo zamrozone kapitaty w sze-
roko rozumianych obiektach fabrycznych (gruntach, budynkach, maszynach), do-
starczajac kredytu obrotowego na pokrycie wydatkow biezacych przedsigbiorstwa®.

Z pozyczek Towarzystwa korzystaty znane i dobrze prosperujace zaklady
przemystowe Il Rzeczypospolitej, np. Zaklady Cegielskiego w Poznaniu, Fabry-
ka Wodek, Likierow i Rumu we Lwowie Baczewskich, Czg¢stochowskie Zaktady
Ceramiczne, Fabryka Garbarska braci Pfeiffer w Warszawie, Fabryka Wyrobow
Bawelnianych W. Stolarow i Spoétka w Lodzi, Fabryka Wyrobow Metalowych
»Pelikan” w Warszawie, Polski Przemyst Octowy Spoétka z o.0. Przeglad po-
zyczkobiorcow wskazuje, iz kredyt Towarzystwa byl szeroko wykorzystywany
w branzy spozywczej, mtynéw parowych, w przemysle widkienniczym i garbar-
skim, metalowym, chemicznym, cementowym, ceramicznym, mechanicznym,
metalurgicznym, cegielnianym, a nawet weglowym i goérniczo-hutniczym®.

Pozyczki byty udzielane na okres 25 lat w listach zastawnych, wypuszczanych
w walucie polskiej oraz w walutach obcych. W okresie migdzywojennym Towa-
rzystwo wypuscito 4 emisje listow zastawnych: dwie emisje w walucie angielskiej
(w funtach szterlingach), jedng emisje w dolarach i jedng w ztotych. Wedtug 6w-
czesnych kursow warto$¢ wypuszczonych listow stanowita ogétem ok. 90 min zt.
Ostatecznie, z pozyczek Towarzystwa skorzystato 137 zaktadow przemystowych®.

Omoéwienie w niniejszym artykule powstania i dzialalnosci Towarzystwa
Kredytowego Przemystu Polskiego pozwala odpowiedzie¢ na sformulowane we
wstepie pytanie badawcze, co do zasadnosci i celowosci jego istnienia. Towarzy-
stwo Kredytowe okazato si¢ mianowicie skutecznym modelem organizacyjnym
w zakresie udzielania pozyczek przedsigbiorcom. Bedac instytucja o charakterze
niebankowym, stato si¢ ono wyrazem tworczego wykorzystania zasady wolnosci
gospodarczej®’ oraz spotecznego zaangazowania polskich fabrykantow.

0 Zob. AAN,TKPP, sygn. 12, Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Kredytowego Prze-
mystu Polskiego za okres od dnia 1 kwietnia 1930 r. do dnia 31 marca 1931 r., k. 6.

% Zob. PFEIFFER, Wspomnienia warszawksiego przemystowca, t. 1, s. 263.

% Zob. AAN,TKPP, Pozyczkobiorcy, sygn. 91-198.

% Zob. AAN,TKPP, sygn. 20, Sprawozdania i protokoty 1944-1946, Krotkie sprawozdanie
o dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego, nfol.

¢7 Zob. A. PIETRASIK, A. LASKOWSKI, Historia i wspolczesnosc dlugoterminowego kredytu
hipotecznego w Polsce, Warszawa 2001, s. 139.
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Istnienie Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego potwierdza teze,
ze banki nie byly i nie muszg by¢ jedynym zrodiem pozyskania kredytow dlugo-
terminowych. Towarzystwa kredytowe mogty z nimi skutecznie konkurowac nie
tylko w ramach kredytu dla wtascicieli ziemskich i miejskich, ale takze w zakre-
sie kredytowania przedsigbiorcow.
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NIEBANKOWY MODEL ORGANIZACYJINY KREDYTU HIPOTECZNEGO DLA
PRZEDSIEBIORCOW W II RZECZYPOSPOLITEJ. Z BADAN NAD DZIALALNOSCIA
TOWARZYSTWA KREDYTOWEGO PRZEMYSLU POLSKIEGO

Streszczenie

W artykule omowiona zostata dzialalno$¢ Towarzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego
(1921-1948), pierwszej tego typu instytucji w Europie, dedykowanej wylacznie przedsigbiorcom,
powotanej w celu odbudowy i rozbudowy polskiego przemystu po I wojnie $wiatowej. Towarzystwo
oparte zostato na niebankowym modelu organizacyjnym, wzorowanym na towarzystwach kredyto-
wych ziemskich i miejskich. Byto ono stowarzyszeniem dtuznikow Towarzystwa, niedysponujacym,
jak bank, wiasnym kapitatem, udzielajacym pozyczek zabezpieczonych hipoteka na nieruchomo-
$ciach, maszynach i urzadzeniach zaktadéw przemystowych. Czy takie rozwigzania instytucjonalne,
cho¢ skuteczne w przypadku nieruchomosci ziemskich i miejskich, zapewnity realna pomoc kredyto-
wa i skutecznie oddtuzyty polskich fabrykantow? W artykule podj¢to probe odpowiedzi na to pytanie,
co sprawia, ze wpisuje si¢ on w badania nad instytucjonalnymi formami kredytu dlugoterminowego,
ktory nie zawsze byl i nie musi by¢ domena bankow.

Stowa Kkluczowe: towarzystwo kredytowe; kredyt hipoteczny; list zastawny; przemyst; instytucja
para bankowa



